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ВВЕДЕНИЕ

Способность предприятий гибко использовать рыночную ситуацию и меры регулирования имеют важнейшее значение в повышении эффективности производства в условиях рыночной экономики. Руководство предприятия должно стремиться к наиболее оптимальному использованию свободных финансовых ресурсов, которое позволило бы предприятию получить максимальную прибыль.

Ценные бумаги  необходимый атрибут развития рыночного оборота. Эффективное управление движением капитала в рамках фирмы предполагает вложение временно свободных средств в ценные бумаги для извлечения дополнительной прибыли от роста курсовой стоимости ценной бумаги. Безусловно, в настоящее время, вложения денежных средств в российские ценные бумаги являются достаточно рискованным способом приращения капитала. Тем не менее портфельный подход к управлению инвестициями уже сегодня целесообразен.

Сложность процесса формирования инвестиционного портфеля заключается в том, что при формировании инвестиционной стратегии идет обширный поиск и оценка альтернативных вариантов инвестиционных решений, наиболее полно соответствующих имиджу компании и задачам ее развития. Определенная сложность формирования инвестиционной стратегии заключается также в том, что она не является неизменной, а требует периодической корректировки с учетом меняющихся внешних условий и новых возможностей роста компании.

Наиболее распространенным является инвестирование в ценные бумаги. Задача портфельного инвестирования – получение ожидаемой доходности при минимально допустимом риске.

Инвестиционный портфель – это совокупность ценных бумаг, управляемая как единое целое.

При формировании инвестиционного портфеля инвестор должен:

·   выбрать адекватные ценные бумаги, то есть такие, которые бы давали максимально возможную доходность и минимально допустимый риск;

·   важно определить, в ценные бумаги, каких эмитентов следует вкладывать денежные средства;

·   диверсифицировать инвестиционный портфель. Инвестору целесообразно вкладывать деньги в различные ценные бумаги, а не в один их вид. Это делается для того, чтобы снизить риск вложений. Но диверсификация должна быть разумной и умеренной. Вложение в большое число разнообразных ценных бумаг может повлечь за собой и большие расходы на получение необходимой информации для принятия инвестиционного решения.

Основным преимуществом портфельного инвестирования является возможность выбора портфеля для решения специфических инвестиционных задач.

Цель дипломной работы – формирование и реализация инвестиционной стратегии ЗАО «ИФК «Инком-Инвест» на основе составления и управления среднесрочным инвестиционным портфелем ценных бумаг.

Выполнение дипломной работы предусматривает решение следующих задач:

1. рассмотреть теорию формирования инвестиционной стратегии компании;

2. провести анализ финансового состояния компании и выявить основных проблемы ее экономического развития;

3. сформировать среднесрочный инвестиционный портфель на основе оценки и сравнительного анализа показателей инвестиционной привлекательности различных предприятий-эмитентов;

4. разработать практические рекомендации по управлению инвестиционным портфелем ценных бумаг.

ГЛАВА 1. ХАРАКТЕРИСТИКА ЗАО «ИФК «ИНКОМ-ИНВЕСТ» И ПОКАЗАТЕЛИ ЕГО ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСИВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

1.1. Краткая характеристика инвестиционной компании 

ЗАО «ИФК «Инком-Инвест»

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

В ходе проведенного анализа финансового состояния ЗАО «ИФК «Инком-Инвест» были выявлены следующие проблемы его развития:

· снижение выручки от реализации в 2005 г. до 868369 тыс.р. с 1800632 тыс.р. в 2003 г. (на 51,8%);

· тенденция снижения коэффициента абсолютной ликвидности, связанное с уменьшением самой ликвидной части активов – денежных средств;

· низкое значение коэффициента рентабельности продаж – 0,3% и коэффициента рентабельности активов – 3,55%.

Таким образом, для дальнейшего расширения своей деятельности и увеличения объемов выручки компании необходимы дополнительные средства. Но так как рентабельность активов ниже средней ставки по банковским кредитам, то использование заемных средств ЗАО «ИФК «Инком-Инвест» невыгодно. Предлагается использовать другой источник финансирования – привлечение средств путем дополнительной эмиссии акций в размере 5 000 000 р. Эти средства было решено направить на формирование инвестиционного портфеля ценных бумаг.

Инвестиционный портфель – это совокупность ценных бумаг, управляемая как единое целое.

Целью данной дипломной работы было формирование инвестиционной стратегии компании. В процессе этого были решены следующие задачи:

· был сформирован портфель ценных бумаг и получен рост его стоимости  за шесть месяцев на 63%;

· на основе мониторинга инвестиционного портфеля принято решение о частичной замене его состава.

Дальнейшее исследование можно направить на оценку инвестиционных рисков и их снижение за счет включения в портфель других видов ценных бумаг: облигаций, векселей, депозитных сертификатов и др.
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ПРИЛОЖЕНИЯ

Приложение 1

Бухгалтерский баланс ЗАО «ИФК «Инком-Инвест» на 31 декабря 2004 г., тыс.р.

	АКТИВ
	Код показателя
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	I.   Внеоборотные активы      

Нематериальные активы                
	

110
	23
	19

	Основные средства                    
	120
	692
	857

	Долгосрочные финансовые вложения     
	140
	-
	40

	Итого по разделу I                
	190
	715
	916

	II. Оборотные активы       

Запасы                               
	

210
	336
	297

	в том числе:                      
сырье,    материалы    и    другие
аналогичные ценности              
	211
	-
	152

	готовая продукция  и  товары   для
перепродажи                       
	214
	292
	-

	расходы будущих периодов          
	216
	44
	145

	Налог на   добавленную  стоимость  по
приобретенным ценностям              
	
220
	5
	3

	Дебиторская задолженность (платежи по
которой ожидаются   в   течение    12
месяцев после отчетной даты)         
	

240
	4763
	19350

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	2835
	14588

	Краткосрочные финансовые вложения    
	250
	38067
	46437

	Денежные средства                    
	260
	3870
	1492

	Итого по разделу II               
	290
	47041
	67579

	БАЛАНС                
	300
	47756
	68495


	ПАССИВ
	Код   
показателя
	На начало
отчетного
периода
	На конец 
отчетного
периода

	1
	2
	3
	4

	III. Капитал и резервы 

Уставный капитал                     
	

410
	500
	500

	Собственные  акции,   выкупленные   у
акционеров                           
	
	(       )
	(       )

	Резервный капитал                    
	430
	-
	25

	резервы, образованные            в
соответствии с      учредительными
документами                       
	432
	-
	25

	Нераспределенная прибыль  (непокрытый
убыток)                              
	
470
	(118)
	478

	Итого по разделу III         
	490
	382
	1003

	IV. Долгосрочные обязательсьва

Займы и кредиты                      
	

510
	17180
	8000

	Итого по разделу IV                  
	590
	17180
	8000


Окончание прил. 1

	1
	2
	3
	4

	
V. Краткосрочные обязательства
Займы и кредиты                      
	

610
	24767
	59243

	Кредиторская задолженность           
	620
	5427
	249

	в том числе:                  
поставщики и подрядчики           
	621
	4887
	20

	задолженность перед     персоналом
организации                       
	622
	9
	1

	задолженность                перед
государственными     внебюджетными
фондами                           
	623
	4
	-

	задолженность по налогам и сборам 
	624
	6
	26

	прочие кредиторы                  
	625
	521
	202

	Итого по разделу V            
	690
	30194
	59492

	БАЛАНС                
	700
	47756
	68495


	СПРАВКА о наличии ценностей,   
учитываемых на забалансовых счетах 

	
	
	

	Обеспечения обязательств  и  платежей
полученные                           
	950
	9046
	26456

	Обеспечения обязательств  и  платежей
выданные                             
	960
	(2200)
	(5925)


Приложение 2

Бухгалтерский баланс ЗАО «ИФК «Инком-Инвест» на 31 декабря 2005 г., тыс.р.

	АКТИВ
	Код показателя
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	I.   Внеоборотные активы      

Нематериальные активы                
	

110
	19
	13

	Основные средства                    
	120
	857
	1014

	Долгосрочные финансовые вложения     
	140
	40
	177

	Прочие внеоборотные активы
	150
	-
	15

	Итого по разделу I                
	190
	916
	1219

	II. Оборотные активы       

Запасы                               
	

210
	297
	264

	в том числе:                      
сырье,    материалы    и    другие
аналогичные ценности              
	211
	152
	158

	готовая продукция  и  товары   для
перепродажи                       
	214
	-
	-

	расходы будущих периодов          
	216
	145
	106

	Налог на   добавленную  стоимость  по
приобретенным ценностям              
	
220
	3
	-

	Дебиторская задолженность (платежи по
которой ожидаются   в   течение    12
месяцев после отчетной даты)         
	

240
	19350
	8500

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	14588
	5822

	Краткосрочные финансовые вложения    
	250
	467-437
	48794

	Денежные средства                    
	260
	1492
	4250

	Итого по разделу II               
	290
	67579
	61808

	БАЛАНС                
	300
	68495
	63027


	ПАССИВ
	Код   
показателя
	На начало
отчетного
периода
	На конец 
отчетного
периода

	1
	2
	3
	4

	III. Капитал и резервы 

Уставный капитал                     
	

410
	500
	5500

	Собственные  акции,   выкупленные   у
акционеров                           
	
	(       )
	(       )

	Резервный капитал                    
	430
	25
	137

	резервы, образованные            в
соответствии с      учредительными
документами                       
	432
	25
	137

	Нераспределенная прибыль  (непокрытый
убыток)                              
	
470
	478
	2606

	Итого по разделу III         
	490
	1003
	8243

	IV. Долгосрочные обязательсьва

Займы и кредиты                      
	

510
	8000
	-

	Итого по разделу IV                  
	590
	8000
	-


Окончание прил. 2

	1
	2
	3
	4

	
V. Краткосрочные обязательства
Займы и кредиты                      
	

610
	59243
	54558

	Кредиторская задолженность           
	620
	249
	226

	в том числе:                  
поставщики и подрядчики           
	621
	20
	-

	задолженность перед     персоналом
организации                       
	622
	1
	-

	задолженность                перед
государственными     внебюджетными
фондами                           
	623
	-
	-

	задолженность по налогам и сборам 
	624
	26
	17

	прочие кредиторы                  
	625
	202
	209

	Итого по разделу V            
	690
	59492
	54784

	БАЛАНС                
	700
	68495
	63027


	СПРАВКА о наличии ценностей,   
учитываемых на забалансовых счетах 

	
	
	

	Обеспечения обязательств  и  платежей
полученные                           
	950
	26456
	85669

	Обеспечения обязательств  и  платежей
выданные                             
	960
	(5925)
	-


Приложение 3

Отчет о прибылях и убытках ЗАО «ИФК «Инком-Инвест» за период с 1 января по 31 декабря 2004 г., тыс.р.

	Показатель
	Код
	За отчетный период
	За аналогичный период предыдущего года

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по  обычным   видам деятельности                        
Выручка (нетто) от продажи  товаров, продукции, работ, услуг (за  минусом налога  на   добавленную  стоимость, акцизов и аналогичных   обязательных
платежей)                           
	010
	1042216
	1806632

	Себестоимость   проданных   товаров,
продукции, работ, услуг             
	020
	( 1037121)
	( 1800507)

	Валовая прибыль                     
	029
	5095
	6125

	Коммерческие расходы                
	030
	(198)
	( 82)

	Управленческие расходы              
	040
	( 5667)
	( 3557)

	Прибыль (убыток) от продаж          
	050
	(770)
	2486

	Прочие доходы и расходы      
Проценты к получению                
	060
	4125
	1555

	Проценты к уплате                   
	070
	(846)
	(4134)

	Доходы    от    участия   в   других
организациях                        
	080
	49
	-

	Прочие операционные доходы          
	090
	288
	103

	Прочие операционные расходы         
	100
	(1817)
	(194)

	Внереализационные доходы            
	120
	109
	375

	Внереализационные расходы           
	130
	(189)
	(169)

	Прибыль      (убыток)      до налогообложения              
	140
	949
	22

	Налог на прибыль и иные аналогичные платежи
	180
	(329)
	(39)

	Чистая прибыль  (убыток)   отчетного периода                             
	190
	620
	(17)

	СПРАВОЧНО:                          

	
	
	

	Базовая прибыль (убыток) на акцию   
	201
	-
	-

	Разводненная прибыль   (убыток)   на акцию                               
	202
	-
	-


Приложение 4

Отчет о прибылях и убытках ЗАО «ИФК «Инком-Инвест» за период с 1 января по 31 декабря 2005 г., тыс.р.

	Показатель
	Код
	За отчетный период
	За аналогичный период предыдущего года

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по  обычным   видам деятельности                        
Выручка (нетто) от продажи  товаров, продукции, работ, услуг (за  минусом налога  на   добавленную  стоимость, акцизов и аналогичных   обязательных
платежей)                           
	010
	868369
	1042216

	Себестоимость   проданных   товаров,
продукции, работ, услуг             
	020
	(861550)
	( 1037121)

	Валовая прибыль                     
	029
	6819
	5095

	Коммерческие расходы                
	030
	-
	(198)

	Управленческие расходы              
	040
	(8035)
	( 5667)

	Прибыль (убыток) от продаж          
	050
	(1216)
	(770)

	Прочие доходы и расходы      
Проценты к получению                
	060
	8061
	4125

	Проценты к уплате                   
	070
	(5031)
	(846)

	Доходы    от    участия   в   других
организациях                        
	080
	51
	49

	Прочие операционные доходы          
	090
	2039
	288

	Прочие операционные расходы         
	100
	(1069)
	(1817)

	Внереализационные доходы            
	120
	294
	109

	Внереализационные расходы           
	130
	(280)
	(189)

	Прибыль      (убыток)      до налогообложения              
	140
	2849
	949

	Налог на прибыль и иные аналогичные платежи
	180
	(609)
	(329)

	Чистая прибыль  (убыток)   отчетного периода                             
	190
	2240
	620
































